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INTRODUCERE 

 

Joan Robinson, reprezentantă de seamă a curentului keynesian, afirma faptul că „o economie 

se poate afla în echilibru din perspectiva unei scurte perioade de timp şi totuşi poate include 

incompatibilităţi care o vor scoate curând din acea stare de echilibru”. Într-adevăr, conform teoriei 

economice, starea de echilibru este temporară, fragilă şi dificil de conservat. Totuşi, analiza 

economico-financiară pune la dispoziţia entităţilor economice numeroase instrumente şi metode 

eficiente prin care echilibrul financiar şi performanţa financiară pot fi atinse pe termen lung şi pe 

termen scurt.  

Predilecţia pentru analiza companiilor din industria energetică este motivată de impactul pe 

care expansiunea acestei industrii îl are asupra evoluţiei economiei mondiale şi a economiilor 

naţionale. După cum declara Maizar Rahman, guvernator al Indoneziei şi secretar general al 

Organizaţiei Ţărilor Exportatoare de Petrol (OPEC)1 , în discursul său susţinut în anul 2004 la Viena 

cu ocazia celei de-a zecea ediţii a Forumului Financial şi Economic Internaţional, resurse precum 

petrolul şi gazele naturale reprezintă „motorul economiei globale”. În contextul în care producţia 

industrială a crescut de 50 de ori în ultimul secol, iar 80% din creştere a avut loc în a doua jumătate 

a secolului trecut, şi consumul de energie de la nivel mondial a înregistrat nivele spectaculoase. 

Conform estimărilor vremii, petrolul este utilizat pentru generarea a 40% din energie la nivel mondial, 

iar gazele naturale pentru generarea a 23% din energia mondială.  

Din această perspectivă, lucrarea „Echilibru şi performanţă financiară în companii din 

industria energetică” îşi propune să ofere companiilor care activează pe pieţele energetice de la nivel 

internaţional soluţii practice originale prin care performanţa şi echilibrul financiar al entităţilor 

economice de profil să se transforme din deziderate în realitate. 

Lucrarea se adresează specialiștilor din industrie, cercetătorilor, cadrelor didactice și 

studenților economiști care doresc să-și întregească cunoștinețe în domeniul finanțelor corporatiste. 

Cluj-Napoca, 16.04.2021                                                    Autoarea   

 

  

                                                            
 1 https://www.opec.org/opec_web/en/900.htm (Accesat 12.02.2017).  
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CAPITOLUL 1. SISTEMUL DE RAPORTARE FINANCIARĂ ‒ SURSĂ DE 

DATE PENTRU EVALUAREA ECHILIBRULUI ŞI PERFORMANŢEI 

FINANCIARE A ÎNTREPRINDERII 

 

1.1. Raportarea financiară: conținut, importanță, obiective și rol 

 Activitatea oricărei entități economice conține fluxuri materiale și financiare, care reflectă 

de-a lungul perioadei de raportare modul în care este gestionat patrimoniul întreprinderii. Acest mod 

de gestionare, care dă conţinut raportării financiare, este reflectat static în bilanţ pe baza unor 

elemente de stoc şi este reflectat dinamic atât în contul de profit și pierdere, cât și în fluxul de numerar. 

Eficiența sau ineficiența activității desfășurate pe parcursul perioadei de raportare se reflectă în contul 

de profit și pierdere, iar politicile financiare ale întreprinderii evidenţiate prin decizii financiare sunt 

reflectate în fluxul de numerar al întreprinderii. În același timp, transformarea datelor statice în date 

dinamice privind averea acționarilor este evidențiată de situația modificării capitalurilor proprii. 

Această situaţie oferă acţionarilor date suplimentare privind capitalul subscris și vărsat, primele 

privind obligațiunile, modul de constituire și utilizare a rezervelor, rezultatul reportat etc.  

Importanța raportării financiare anuale rezidă din faptul că aceasta trebuie să ofere o imagine 

fidelă a poziţiei financiare, a performanţei, a modificării capitalurilor proprii şi fluxurilor de numerar 

ale întreprinderii într-un exerciţiu financiar. Pentru a oferi o imagine fidelă, consider că informațiile 

cuprinse în situațiile financiare trebuie să îndeplinească o serie de condiții: 

 a) să fie relevante pentru nevoile decidenţilor; adică să furnizeze informaţii reale despre 

fenomenele trecute, prezente şi viitoare cuprinse în previziunile financiare ale întreprinderii; 

 b) să fie credibile, cu alte cuvinte: 

➢ să reflecte corect situaţia financiară a entităţii economice; 

➢ să indice atât conţinutul economic, cât şi forma juridică a tranzacţiilor economice. Prevalenţa 

economicului asupra juridicului presupune ca informaţiile să fie contabilizate şi prezentate în 

concordanţă cu fondul lor şi cu realitatea economică, şi nu doar cu forma lor juridică; 

➢ să fie neutre (nepărtinitoare), adică lipsite de influenţe din partea managerilor şi acţionarilor; 

➢ să fie prudente, pentru a evita situaţiie în care activele şi veniturile să fie supraevaluate sau 

datoriile şi cheltuielile să fie subevaluate; 



Echilibru şi performanţă financiară în companii din industria energetică 

~ 6 ~ 

➢ să reflecte informaţii complete sub toate aspectele semnificative. Informaţiile sunt importante

în sensul că acestea influenţează deciziile economice;

➢ să fie comparabile, adică informaţia trebuie să ofere posibilitatea comparării situaţiilor

financiare în vederea identificării tendinţelor în poziţia financiară şi performanţele

întreprinderii.

În opinie personală, informaţia relevantă şi credibilă din situațiile financiare are anumite 

limite: 

1) oportunitatea, în sensul că raportarea informaţiei trebuie să se facă la momentul

potrivit, în caz contrar îşi poate pierde relevanţa;

2) raportul „cost-beneficiu” este mai degrabă o constrângere generală, în sensul că

beneficiile de pe urma informaţiei ar trebui să depăşească costul furnizării acesteia.

Testul „cost-beneficiu” este greu de aplicat cazurilor particulare;

3) echilibrul dintre caracteristicile calitative are scopul de a satisface obiectivul

situației financiare, prin urmare importanța relativă a caracteristicilor este o

problemă de raţionament profesional;

4) imaginea fidelă din situaţiile financiare trebuie să reflecte poziţia financiară,

performanţa şi modificările poziţiei financiare a unei întreprinderi așa cum sunt

acestea prezentate în bilanț, contul de rezultate (contul de profit și pierdere, în cazul

întreprinderilor din România) și fluxurile de numerar.

Cadrul general de întocmire şi prezentare a situaţiilor financiare prevede în prezent pentru 

întreprinderile din România cinci seturi de raportări financiare: bilanţul; contul de profit şi pierdere; 

situaţia modificării capitalurilor proprii; situaţia fluxurilor de numerar; note explicative la situaţiile 

financiare anuale.  

Bilanţul constituie una dintre componentele situaţiilor financiare anuale care trebuie să 

asigure imaginea fidelă, clară şi completă a activelor, datoriilor şi capitalurilor proprii la un moment 

dat. Prin modul în care este conceput şi structurat, bilanţul constituie un mijloc de cunoaştere, control 

şi analiză a activităţii întreprinderilor, informaţiile pe care le oferă acest document contabil stau la 

baza fundamentării deciziilor privind activitatea curentă şi viitoare, constituind un factor important 

pentru îmbunătățirea conţinutului şi organizării evidenţei contabile. 

Contul de profit şi pierdere pune în evidență într-o formă sistematizată rezultatele fiecărui 

exerciţiu financiar sau perioada de raportare prin prisma raportului dintre cheltuieli şi venituri, oferind 

astfel o imagine sintetică asupra structurii rezultatelor activităţii de exploatare și financiare. 
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 În notele explicative sunt incluse date adiţionale privind poziţia financiară, performanțele şi 

modificările poziţiei financiare a entităţilor economice. Aceste note explicative trebuie prezentate 

într-o manieră sistematică, astfel încât fiecare element semnificativ din celelalte situaţii financiare să 

facă referire la aceste note şi să cuprindă informaţii suplimentare prin care să fie prezentate detaliat, 

la un nivel rezonabil de cunoaştere, informațiile din situațiile financiare. 

 

1.2. Normalizare, armonizare și convergență contabilă  

 În opinie personală, alinierea principiilor din contabilitatea românească la normele stipulate 

în Standardele Internaționale de Contabilitate (IAS), Standardele Internaţionale de Raportare 

Financiară (IFRS) și în Directiva a IV-a a Consiliului Europei constituie un demers esenţial pentru 

entităţile economice din România. Păstrând moştenirea de sorginte latină în materie de drept, etapele 

parcurse de sistemul contabilităţii din România sunt următoarele: 

a) în cazul entităţilor economice care nu prezintă interes public, există cinci secţiuni de 

reglementări contabile (i.e., legi, norme, instrucțiuni, monografii contabile, alte reglementări de 

natura contabilă);  

b) în cazul entităților economice de interes public active pe piaţa de capital, este necesară 

existenţa unei corelări între prescripţiile naţionale şi cele internaționale (IAS/IFRS). 

În mediul economic românesc, modificările aduse normelor contabile sub influenţa 

sistemelor anglo-saxone a generat inconsecvenţe între aceste norme şi sistemul contabilităţii de 

angajamente din Franţa, care a fost adoptat în România în anul 1991. Prin urmare, s-a creat necesitatea 

armonizării următoarelor elemente:  

1) forma de constituire juridică și realitatea activităţii economice de pe piaţă;   

2)  reglementările fiscale și datele investitorilor; 

3)  modalitatea de finanţare a afacerii prin intermediul pieţei bancare sau pieţei de capital; 

4)  delinierea caracteristicilor profesiei de contabil, accentuând importanţa procedurii și a 

raționamentului profesional. 

De multe ori, apar neconcordanţe între Standardele Internaționale de Contabilitate (IAS) şi 

cutumele contabilităţii, generând astfel ambiguităţi privind câteva dintre următoarele aspecte:  

➢ acordarea unei importanţe sporite celor cinci situațiie financiare şi neglijarea metodelor de 

înregistrare contabilă; 

➢ situaţiile financiare întocmite furnizează utilizatorilor informaţii cruciale şi veridice prin 

intermediul transparenţei şi comparabilităţii în timp și spațiu a acestor situaţii;  
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➢ asigurarea unui echilibru între administrarea entităţii economice şi politicile contabile 

implementate;  

➢ eliminarea procedurii de inventariere anuală a patrimoniului; 

➢ utilizarea conceptului de „imobilizări corporale” în locul celui de „mijloace fixe”. 

Conform IAS 1, setul complet al situațiilor financiare este reprezentat de: bilanț, contul de 

profit și pierdere, situația modificării capitalurilor proprii, situația fluxurilor de numerar și note 

explicative la situaţiile financiare anuale. Datele financiare privind resursele, capitalurile, datoriile, 

profitul și fluxurile de numerar sunt furnizate de situațiile financiare mai sus amintite. Aceste date 

financiare sunt corelate între ele și furnizează informații esențiale pentru luarea deciziilor financiare 

(de investiție, creditare) în conformitate cu obiectivele întreprinderii. 

De asemenea, se poate considera faptul că situațiile financiare oglindesc efectele cumulative 

ale deciziilor trecute ale administrației întreprinderii. Aceste situaţii se întocmesc pe baza unor reguli 

specifice fiecărei tranzacții, pornind de la principii conservatoare precum: înregistrarea tranzacțiilor 

la costurile curente ale perioadei în care se desfășoară; ajustarea anuală ale valorilor curente fără 

posibilitate de deducere fiscală; recunoașterea veniturilor și încasărilor în momentul angajării și nu 

cel al plății, respectiv încasării contravalorii bunului sau serviciului; realizarea ajustării veniturilor și 

cheltuielilor periodic prin conturi specifice (Bătrâncea et al., 2010: 9). 

Sistemul de raportare financiară are la bază date generate de evenimentele economice 

consemnate în documentele justificative,  fiind recunoscute doar acele evenimente care îndeplinesc 

anumite condiții, cu precădere tranzacții de schimb. Principiul care stă la baza raportării financiare  

este cel al continuității activității. Aceste raportări trebuie să furnizeze informaţii clare și pertinente 

pentru ca utlizatorii să poată adopta decizii raționale de finanțare, împrumut, creditare etc. 

Prezentarea fidelă și completă a informațiilor necesare luării deciziilor financiare la nivelul 

întreprinderilor asigură transparența situațiilor financiare, iar în contextul publicării acestora, 

interpretarea situațiilor financiare ar trebui să se poată efectua cu ușurință atât de către utilizatorii 

interni, cât și de către utilizatorii externi.  

Calitatea informaţiilor prezentate în situațiile financiare este îmbunătățită de aplicarea 

Standardelor Internaționale de Raportare Financiară. Printre caracteristicile calitative ale 

informațiilor incluse în situațiile financiare se numără relevanța informației, credibilitatea, 

comparabilitatea și inteligibilitatea (Bătrâncea et al., 2010: 63).  

Elementele înregistrate în situațiile financiare sunt recunoscute și se evaluează conform 

principiilor generale ale raportărilor financiare. Este vorba despre principiul continuității, detaliat mai 
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sus, principiul permanenței metodelor (aplicarea consecventă de la un exercițiu financiar la altul a 

politicilor contabile și a metodelor de evaluare), principiul prudenței (întocmirea și evaluarea 

situațiilor financiare trebuie făcute pe o bază prudentă), principiul contabilității de angajamente 

(evenimentele sunt recunoscute și înregistrate în contabilitate în momentul producerii lor, și nu al 

încasării sau plății contravalorii acestora), principiul intangibilității (concordanța dintre bilanțul de 

deschidere al unui exercițiu financiar cu cel de închidere al exercițiului financiar precedent), 

principiul evaluării separate a elementelor de activ și de datorii, principiul necompensării (este 

interzisă compensarea elementelor de activ cu cele de pasiv și a veniturilor cu cheltuielile), 

înregistrarea elementelor ținându-se cont de fondul economic al tranzacției în cauză (înregistrarea 

elementelor în contabilitate în conformitate cu realitatea economică), principiul evaluării la cost de 

achiziție sau la cost de producție și principiul pragului de semnificație. Prin urmare, abaterea de la 

principiile menţionate poate avea loc doar dacă efectele produse sunt nesemnificative (Petre, 2013).  

 

1.3. Bilanţul – reflectare a poziţiei financiare a întreprinderii 

Termenul de bilanţ provine de la latinescul „bilanx”, care înseamnă „cu două talere”, 

respectiv „billancium”, care înseamnă cântar. Indiferent de etimologia cuvântului, bilanţul 

simbolizează de fapt o balanţă cu două talere, aflate aproape întotdeauna în echilibru. În dicţionarul 

explicativ al limbii române, bilanţul este considerat un „rezultat sintetic al activităţii desfăşurate într-

o perioadă dată” (Coteanu, Seche, Seche, 1998: 98). Ca instrument contabil, bilanţul este considerat 

un „tablou contabil al activului şi pasivului unei întreprinderi sau al unei activităţii financiare pentru 

o anumită perioadă de timp.” (Coteanu, Seche şi Seche, 1998: 98). Denumirile uzuale date situaţiei 

financiare care prezintă poziţia financiară a unei entităţi sunt: bilanţ, situaţia poziţiei financiare sau 

situaţia condiţiei financiare (Epstein, Mirza, 2005: 31).  

În prezent, noţiunea de bilanţ se utilizează într-un sens generalizat, semnificând un 

„document contabil de sinteză prin care se prezintă elementele de activ, datorii şi capital propriu ale 

entităţii la sfârşitul exerciţiului financiar, precum şi în celelalte situaţii prevăzute de lege”2. În 

literatura de specialitate din Franţa, Anglia şi Germania, bilanţul contabil „este o asociere de 

informaţii ordonate într-o anumită formă, obligatorii şi regulate prin care persoanele neiniţiate sunt 

informate în legătură cu rezultatele administrării întreprinderii” (Ciobanu, 2002: 13).  

                                                            
2 OMFP nr.1752/17.11.2005, pentru aprobarea reglementărilor contabile conforme cu directivele europene, publicat în M.Of. 
nr.1090/30.11.2005. 
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Din punct de vedere istoric, în practica şi doctrina contabilă s-au confruntat şi se confruntă 

încă numeroase teorii ale bilanţului contabil, unele bazate pe scopul atribuit acestuia (teorii moniste, 

dualiste sau multiple), altele bazate pe conţinutul economic şi ordonarea datelor în bilanţ (pentru 

calculul averii, rezultatului întreprinderii, lichidităţii activelor şi exigibilităţii pasivului, furnizarea 

informaţiei necesare fundamentării deciziei etc.), iar altele bazate pe metode de evaluare (cu un singur 

preţ de evaluare sau cu mai multe preţuri de evaluare) (Pântea et al., 1987: 34-39).  

De regulă, IASB (International Accounting Standards Board - Comitetul Internaţional 

pentru Standarde Internaţionale de Contabilitate) utilizează termenul de bilanţ, acesta fiind preluat şi 

de către Uniunea Europeană în directivele sale contabile.  

În antetul bilanţului trebuie să se regăsească în mod obligatoriu trei elemente: entitatea a 

cărei poziţie financiară este prezentată; titlul situaţiei; data situaţiei.3 

Pentru realizarea funcţiilor contabilităţii (informare, decizie, control), este necesar ca în 

urma operaţiilor curente de contabilitate să se sintetizeze periodic informaţiile generate de conturi şi 

calculele contabile în documente de sinteză accesibile specialiştilor şi celor interesaţi de gestiunea 

unităţii patrimoniale (investitor, administrator, bancă, creditor, organe fiscale şi alte organisme 

economice şi sociale). Aceste documente de sinteză constituie obiectul de bază al contabilitaţii 

financiare deoarece redau o imagine fidelă asupra situaţiei patrimoniale, rezultatelor şi situaţiei 

financiare a întreprinderii. 

Potrivit Legii nr.31/1990 privind societăţile comerciale şi a Legii Contabilităţii nr.82/1991, 

entităţile economice care activează pe piaţa românească trebuie să întocmească bilanţul contabil. 

Fiind un document de sinteză, bilanţul trebuie să prezinte o imagine exactă, detaliată şi clară a 

activităţilor entităţii economice, prin respectarea câtorva principii (e.g., prudenţei, permanenţei 

metodelor, noncompensării, continuităţii). 

Funcţiile îndeplinite de bilanţul contabil îi conferă acestuia o importanţă deosebită. Funcţia 

de generalizare a datelor în ciclul contabil de prelucrare a informaţiilor presupune gruparea datelor 

contabile cu ajutorul unui număr restrâns de indicatori. Conform funcţiei de analiză a mersului 

activităţii economico-financiare, bilanţul reprezintă instrumentul pe baza căruia se evaluează 

indicatori şi rezultate, se formulează strategii de ameliorare a activităţii economice. Potrivit funcţiei 

previzionale, bilanţul are capacitatea de a direcţiona activităţile viitoare. Astfel, situaţia patrimonială 

constituie baza pentru întocmirea bugetului de venituri şi cheltuieli aferent perioadei următoare. 

                                                            
3 OMFP nr.1752/17.11.2005, pentru aprobarea reglementărilor contabile conforme cu directivele europene, publicat în M.Of. 

nr.1090/30.11.2005. 
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