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INTRODUCERE

Joan Robinson, reprezentanta de seama a curentului keynesian, afirma faptul ca ,,0 economie
se poate afla Tn echilibru din perspectiva unei scurte perioade de timp si totusi poate include
economice, starea de echilibru este temporara, fragila si dificil de conservat. Totusi, analiza
economico-financiard pune la dispozitia entitatilor economice numeroase instrumente si metode
eficiente prin care echilibrul financiar si performanta financiara pot fi atinse pe termen lung si pe
termen scurt.

Predilectia pentru analiza companiilor din industria energetica este motivata de impactul pe
care expansiunea acestei industrii 1l are asupra evolutiei economiei mondiale §i a economiilor
nationale. Dupa cum declara Maizar Rahman, guvernator al Indoneziei si secretar general al
Organizatiei Tarilor Exportatoare de Petrol (OPEC)?! , in discursul siu sustinut in anul 2004 la Viena
cu ocazia celei de-a zecea editii a Forumului Financial si Economic International, resurse precum
petrolul si gazele naturale reprezinti ,,motorul economiei globale”. In contextul in care productia
industriala a crescut de 50 de ori in ultimul secol, iar 80% din crestere a avut loc Tn a doua jumatate
a secolului trecut, si consumul de energie de la nivel mondial a inregistrat nivele spectaculoase.
Conform estimarilor vremii, petrolul este utilizat pentru generarea a 40% din energie la nivel mondial,
iar gazele naturale pentru generarea a 23% din energia mondiala.

Din aceastda perspectiva, lucrarea ,,Echilibru si performanta financiara in companii din
industria energetica” isi propune sa ofere companiilor care activeaza pe pietele energetice de la nivel
international solutii practice originale prin care performanta si echilibrul financiar al entitatilor
economice de profil sa se transforme din deziderate 1n realitate.

Lucrarea se adreseazd specialistilor din industrie, cercetatorilor, cadrelor didactice si
studentilor economisti care doresc sa-si intregeasca cunostinete n domeniul finantelor corporatiste.

Cluj-Napoca, 16.04.2021 Autoarea

! https://www.opec.org/opec_web/en/900.htm (Accesat 12.02.2017).
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CAPITOLUL 1. SISTEMUL DE RAPORTARE FINANCIARA - SURSA DE
DATE PENTRU EVALUAREA ECHILIBRULUI SI PERFORMANTEI
FINANCIARE A INTREPRINDERII

1.1. Raportarea financiara: continut, importanta, obiective si rol

Activitatea oricdrei entitdti economice contine fluxuri materiale si financiare, care reflecta
de-a lungul perioadei de raportare modul in care este gestionat patrimoniul intreprinderii. Acest mod
de gestionare, care da continut raportarii financiare, este reflectat static in bilant pe baza unor
elemente de stoc si este reflectat dinamic atat in contul de profit si pierdere, cat si in fluxul de numerar.
Eficienta sau ineficienta activitatii desfasurate pe parcursul perioadei de raportare se reflecta in contul
de profit si pierdere, iar politicile financiare ale intreprinderii evidentiate prin decizii financiare sunt
reflectate in fluxul de numerar al intreprinderii. In acelasi timp, transformarea datelor statice in date
dinamice privind averea actionarilor este evidentiata de situatia modificarii capitalurilor proprii.
Aceasta situatie ofera actionarilor date suplimentare privind capitalul subscris si varsat, primele
privind obligatiunile, modul de constituire si utilizare a rezervelor, rezultatul reportat etc.

Importanta raportarii financiare anuale rezida din faptul ca aceasta trebuie sa ofere o imagine
fidela a pozitiei financiare, a performantei, a modificarii capitalurilor proprii si fluxurilor de numerar
ale intreprinderii intr-un exercitiu financiar. Pentru a oferi o imagine fidela, consider ca informatiile
cuprinse in situatiile financiare trebuie sa indeplineasca o serie de conditii:

a) sa fie relevante pentru nevoile decidentilor; adica sa furnizeze informatii reale despre
fenomenele trecute, prezente si viitoare cuprinse in previziunile financiare ale intreprinderii;

b) sa fie credibile, cu alte cuvinte:

» sa reflecte corect situatia financiara a entitatii economice;

» saindice atat continutul economic, cat si forma juridica a tranzactiilor economice. Prevalenta
economicului asupra juridicului presupune ca informatiile sa fie contabilizate si prezentate in
concordanta cu fondul lor si cu realitatea economica, si nu doar cu forma lor juridica;

» sa fie neutre (nepartinitoare), adica lipsite de influente din partea managerilor si actionarilor;

» sa fie prudente, pentru a evita situatiie in care activele si veniturile sa fie supraevaluate sau

datoriile si cheltuielile sa fie subevaluate;
-~ 5 -~
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» sa reflecte informatii complete sub toate aspectele semnificative. Informatiile sunt importante

in sensul ca acestea influenteaza deciziile economice;

» sa fie comparabile, adica informatia trebuie sa ofere posibilitatea compararii situatiilor
financiare in vederea identificarii tendintelor in pozitia financiara si performantele
intreprinderii.

n opinie personala, informatia relevanti si credibild din situatiile financiare are anumite
limite:

1) oportunitatea, in sensul ca raportarea informatiei trebuie sa se faca la momentul
potrivit, In caz contrar isi poate pierde relevanta;

2) raportul ,,cost-beneficiu” este mai degraba o constrangere generala, in sensul ca
beneficiile de pe urma informatiei ar trebui sa depaseasca costul furnizarii acesteia.
Testul ,,cost-beneficiu” este greu de aplicat cazurilor particulare;

3) echilibrul dintre caracteristicile calitative are scopul de a satisface obiectivul
situatiei financiare, prin urmare importanta relativd a caracteristicilor este o
problema de rationament profesional;

4) imaginea fidela din situatiile financiare trebuie sa reflecte pozitia financiara,
performanta si modificarile pozitiei financiare a unei intreprinderi asa cum sunt
acestea prezentate in bilant, contul de rezultate (contul de profit si pierdere, in cazul
intreprinderilor din Romania) si fluxurile de numerar.

Cadrul general de intocmire si prezentare a situatiilor financiare prevede in prezent pentru
intreprinderile din Romania cinci seturi de raportari financiare: bilantul; contul de profit si pierdere;
situatia modificarii capitalurilor proprii; situatia fluxurilor de numerar; note explicative la situatiile
financiare anuale.

Bilantul constituie una dintre componentele situatiilor financiare anuale care trebuie sa
asigure imaginea fidela, clard si completa a activelor, datoriilor si capitalurilor proprii la un moment
dat. Prin modul in care este conceput si structurat, bilanful constituie un mijloc de cunoastere, control
baza fundamentarii deciziilor privind activitatea curenta si viitoare, constituind un factor important
pentru imbunatatirea continutului i organizarii evidentei contabile.

Contul de profit si pierdere pune in evidenta intr-o forma sistematizata rezultatele fiecarui
exercifiu financiar sau perioada de raportare prin prisma raportului dintre cheltuieli si venituri, oferind

astfel o imagine sintetica asupra structurii rezultatelor activitatii de exploatare si financiare.
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In notele explicative sunt incluse date aditionale privind pozitia financiara, performantele si

modificarile pozitiei financiare a entitatilor economice. Aceste note explicative trebuie prezentate
ntr-o maniera sistematica, astfel incat fiecare element semnificativ din celelalte situatii financiare sa
faca referire la aceste note si sd cuprinda informatii suplimentare prin care sa fie prezentate detaliat,

la un nivel rezonabil de cunoastere, informatiile din situatiile financiare.

1.2. Normalizare, armonizare si convergenta contabila

In opinie personali, alinierea principiilor din contabilitatea romaneasci la normele stipulate
in Standardele Internationale de Contabilitate (IAS), Standardele Internationale de Raportare
Financiara (IFRS) si in Directiva a 1V-a a Consiliului Europei constituie un demers esential pentru
entitatile economice din Romania. Pastrand mostenirea de sorginte latina in materie de drept, etapele
parcurse de sistemul contabilitatii din Roméania sunt urmatoarele:

a) in cazul entitatilor economice care nu prezinta interes public, exista cinci sectiuni de
reglementari contabile (i.e., legi, norme, instructiuni, monografii contabile, alte reglementari de
natura contabila);

b) in cazul entitatilor economice de interes public active pe piata de capital, este necesara
existenta unei corelari intre prescriptiile nationale si cele internationale (IAS/IFRS).

Tn mediul economic romanesc, modificarile aduse normelor contabile sub influenta
sistemelor anglo-saxone a generat inconsecvente intre aceste norme si sistemul contabilitatii de
angajamente din Franta, care a fost adoptat in Roméania in anul 1991. Prin urmare, s-a creat necesitatea
armonizarii urmatoarelor elemente:

1) forma de constituire juridica si realitatea activitatii economice de pe piata;

2) reglementarile fiscale si datele investitorilor;

3) modalitatea de finantare a afacerii prin intermediul pietei bancare sau pietei de capital;

4) delinierea caracteristicilor profesiei de contabil, accentuand importanta procedurii si a
rationamentului profesional.

De multe ori, apar neconcordante intre Standardele Internationale de Contabilitate (IAS) si
cutumele contabilitatii, generand astfel ambiguitati privind cateva dintre urmatoarele aspecte:

» acordarea unei importante sporite celor cinci situatiie financiare si neglijarea metodelor de
Tnregistrare contabila;
> situatiile financiare ntocmite furnizeaza utilizatorilor informatii cruciale si veridice prin

intermediul transparentei si comparabilitatii In timp si spatiu a acestor situatii;
~7 ~
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» asigurarea unui echilibru intre administrarea entitatii economice si politicile contabile

implementate;
» eliminarea procedurii de inventariere anuala a patrimoniului;
» utilizarea conceptului de ,,imobilizari corporale” in locul celui de ,,mijloace fixe”.

Conform IAS 1, setul complet al situatiilor financiare este reprezentat de: bilant, contul de
profit si pierdere, situatia modificarii capitalurilor proprii, situatia fluxurilor de numerar si note
explicative la situatiile financiare anuale. Datele financiare privind resursele, capitalurile, datoriile,
profitul si fluxurile de numerar sunt furnizate de situatiile financiare mai sus amintite. Aceste date
financiare sunt corelate Intre ele si furnizeaza informatii esentiale pentru luarea deciziilor financiare
(de investitie, creditare) in conformitate cu obiectivele intreprinderii.

De asemenea, se poate considera faptul ca situatiile financiare oglindesc efectele cumulative
ale deciziilor trecute ale administratiei intreprinderii. Aceste situatii Se Intocmesc pe baza unor reguli
specifice fiecarei tranzactii, pornind de la principii conservatoare precum: inregistrarea tranzactiilor
la costurile curente ale perioadei in care se desfasoara; ajustarea anuala ale valorilor curente fara
posibilitate de deducere fiscald; recunoasterea veniturilor si incasdrilor in momentul angajarii si nu
cel al platii, respectiv incasarii contravalorii bunului sau serviciului; realizarea ajustarii veniturilor si
cheltuielilor periodic prin conturi specifice (Batrancea et al., 2010: 9).

Sistemul de raportare financiard are la baza date generate de evenimentele economice
consemnate in documentele justificative, fiind recunoscute doar acele evenimente care indeplinesc
anumite conditii, cu precadere tranzactii de schimb. Principiul care std la baza raportarii financiare
este cel al continuitdtii activitatii. Aceste raportari trebuie sd furnizeze informatii clare si pertinente
pentru ca utlizatorii sd poatd adopta decizii rationale de finantare, imprumut, creditare etc.
Prezentarea fidela si completd a informatiilor necesare ludrii deciziilor financiare la nivelul
intreprinderilor asigurd transparenta situatiilor financiare, iar in contextul publicdrii acestora,
interpretarea situatiilor financiare ar trebui sa se poata efectua cu usurintd atat de catre utilizatorii
interni, cat si de catre utilizatorii externi.

Calitatea informatiilor prezentate in situatiile financiare este imbunatatitd de aplicarea
Standardelor Internationale de Raportare Financiard. Printre caracteristicile calitative ale
informatiilor incluse in situatiile financiare se numard relevanta informatiei, credibilitatea,
comparabilitatea si inteligibilitatea (Batrancea et al., 2010: 63).

Elementele inregistrate in situatiile financiare sunt recunoscute si se evalueazd conform

principiilor generale ale raportarilor financiare. Este vorba despre principiul continuitatii, detaliat mai

~8~
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sus, principiul permanentei metodelor (aplicarea consecventa de la un exercitiu financiar la altul a

politicilor contabile si a metodelor de evaluare), principiul prudentei (intocmirea si evaluarea
situatiilor financiare trebuie facute pe o baza prudentd), principiul contabilititii de angajamente
(evenimentele sunt recunoscute si Inregistrate in contabilitate iIn momentul producerii lor, si nu al
deschidere al unui exercitiu financiar cu cel de inchidere al exercitiului financiar precedent),
principiul evaludrii separate a elementelor de activ si de datorii, principiul necompensarii (este
interzisd compensarea elementelor de activ cu cele de pasiv si a veniturilor cu cheltuielile),
nregistrarea elementelor tinandu-se cont de fondul economic al tranzactiei in cauza (inregistrarea
elementelor 1n contabilitate in conformitate cu realitatea economicd), principiul evaluarii la cost de
achizitie sau la cost de productie si principiul pragului de semnificatie. Prin urmare, abaterea de la

principiile mentionate poate avea loc doar daca efectele produse sunt nesemnificative (Petre, 2013).

1.3. Bilantul — reflectare a pozitiei financiare a intreprinderii

Termenul de bilant provine de la latinescul ,bilanx”, care inseamna ,,cu doud talere”,
respectiv ,.billancium”, care inseamna cantar. Indiferent de etimologia cuvantului, bilanful
simbolizeaza de fapt o balanti cu doui talere, aflate aproape intotdeauna in echilibru. In dictionarul
explicativ al limbii romane, bilantul este considerat un ,,rezultat sintetic al activitatii desfasurate intr-
o perioada data” (Coteanu, Seche, Seche, 1998: 98). Ca instrument contabil, bilantul este considerat
un ,,tablou contabil al activului si pasivului unei intreprinderi sau al unei activitatii financiare pentru
0 anumita perioada de timp.” (Coteanu, Seche si Seche, 1998: 98). Denumirile uzuale date situatiei
financiare care prezintd pozitia financiard a unei entitati sunt: bilant, situatia pozitiei financiare sau
situatia conditiei financiare (Epstein, Mirza, 2005: 31).

In prezent, notiunea de bilant se utilizeazd intr-un sens generalizat, semnificand un
»document contabil de sinteza prin care se prezintd elementele de activ, datorii si capital propriu ale
entitatii la sfarsitul exercitiului financiar, precum si in celelalte situatii previzute de lege”. Tn
literatura de specialitate din Franta, Anglia si Germania, bilantul contabil ,,este o asociere de
informatii ordonate Intr-o anumitd forma, obligatorii si regulate prin care persoanele neinitiate sunt

informate 1n legatura cu rezultatele administrarii intreprinderii” (Ciobanu, 2002: 13).

2 OMFP nr.1752/17.11.2005, pentru aprobarea reglementirilor contabile conforme cu directivele europene, publicat in M.Of.
nr.1090/30.11.2005.
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Din punct de vedere istoric, In practica si doctrina contabila s-au confruntat si se confrunta

inca numeroase teorii ale bilantului contabil, unele bazate pe scopul atribuit acestuia (teorii moniste,
dualiste sau multiple), altele bazate pe continutul economic si ordonarea datelor in bilant (pentru
calculul averii, rezultatului intreprinderii, lichiditatii activelor si exigibilitatii pasivului, furnizarea
informatiei necesare fundamentarii deciziei etc.), iar altele bazate pe metode de evaluare (cu un singur
pret de evaluare sau cu mai multe preturi de evaluare) (Pantea et al., 1987: 34-39).

De regula, IASB (International Accounting Standards Board - Comitetul International
pentru Standarde Internationale de Contabilitate) utilizeaza termenul de bilant, acesta fiind preluat si
de catre Uniunea Europeana in directivele sale contabile.

In antetul bilantului trebuie s se regiseasca in mod obligatoriu trei elemente: entitatea a
cirei pozitie financiari este prezentati; titlul situatiei; data situatiei.®

Pentru realizarea functiilor contabilitatii (informare, decizie, control), este necesar ca in
urma operatiilor curente de contabilitate sa se sintetizeze periodic informatiile generate de conturi si
calculele contabile in documente de sinteza accesibile specialistilor si celor interesati de gestiunea
unitatii patrimoniale (investitor, administrator, banca, creditor, organe fiscale si alte organisme
economice si sociale). Aceste documente de sinteza constituie obiectul de baza al contabilitatii
financiare deoarece redau o imagine fideld asupra situatiei patrimoniale, rezultatelor si situatiei
financiare a intreprinderii.

Potrivit Legii nr.31/1990 privind societatile comerciale si a Legii Contabilitatii nr.82/1991,
entitatile economice care activeaza pe piata roméaneasca trebuie sa intocmeasca bilantul contabil.
Fiind un document de sinteza, bilantul trebuie sd prezinte o imagine exacta, detaliatd si clara a
activitatilor entitatii economice, prin respectarea catorva principii (e.g., prudentei, permanentei
metodelor, noncompensarii, continuitatii).

Functiile Tndeplinite de bilantul contabil 1i confera acestuia o importantd deosebita. Funcfia
de generalizare a datelor in ciclul contabil de prelucrare a informatiilor presupune gruparea datelor
contabile cu ajutorul unui numar restrans de indicatori. Conform functiei de analiza a mersului
activitatii economico-financiare, bilanful reprezinta instrumentul pe baza caruia se evalucaza
indicatori si rezultate, se formuleaza strategii de ameliorare a activitatii economice. Potrivit functiei
previzionale, bilantul are capacitatea de a directiona activitatile viitoare. Astfel, situatia patrimoniala

constituie baza pentru intocmirea bugetului de venituri si cheltuieli aferent perioadei urmatoare.

3 OMFP nr.1752/17.11.2005, pentru aprobarea reglementdrilor contabile conforme cu directivele europene, publicat in M.Of.
nr.1090/30.11.2005.
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